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Marknadsutveckling under manaden

September brukar vanligtvis vara en svag manad for borsen. Sa var inte fallet i
ar nar globala aktier steg 2,5 procent och tillvdxtmarknader steg hela 6,5
procent. De svenska smabolagen sjonk daremot med 2 procent och var det
enda tillgéngsslag som upprattholl traditionen med svag avkastning.
Makroekonomisk har fokus varit pa penningpolitik med méten for bade
Riksbanken och den amerikanska centralbanken. Forst ut var den amerikanska
centralbanken Federal Reserve som levererade en sénkning med 25 punkter
som véntat. Det som stack ut var att den av Vita huset utsedda ledamoten
Stephen Miran férordade en 50 punkters sankning. Aven Riksbanken séankte
rantan med 25 punkter vilket var en 6verraskning till skillnad fran Federal
Reserve. Riksbanken menade dock att det nu var slutsdnkt om det inte
uppenbart blir betydligt sémre konjunktur. Konjunktursignalerna fér USA har
ljusnat i och med att detaljhandeln och BNP vaxte mer an vantat. Dessutom var
antalet som anmaler sig som arbetslésa ockséa pa en 1ag niva. Svenska 10-ariga
rantor steg under manaden trots Riksbankens sadnkning, men da regeringens
expansiva budget férvantas gora att utbudet av statsobligationer dkar, ar det
rimligt att de langre obligationsréntorna stiger.

Fondens utveckling

Fonden utvecklades positivt under manaden. Den positiva avkastningen for
fonden forklaras framst av att globala aktier haft en stark utveckling. Relativt
index har allokeringen med en o&vervikt mot svenska sméabolag bidragit
negativt. Aktievalen bland svenska aktier har ocksd bidragit negativt. Bland
enskilda aktier har fonden péaverkats positivt av sitt &gande i Nordea Bank.
Fonden har paverkats negativt av sitt &gande i Traton. Inga stérre férandringar
ar gjorda under manaden.

Utsikter

Svenska aktier har haft en sdmre vinstutveckling an vantat under aret, men
utsikterna f6r 2026 ser ljusare ut med lagre rantor, stddjande finanspolitik och
starkare detaljhandel. Amerikansk ekonomi forefaller halla emot dven om det
rader vissa fragetecken kring arbetsmarknaden. Vi tror darfoér att fonden har
mdjlighet att utvecklas val under kommande kvartal.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling
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Avkastning Fond Index
1manad 0.4% 1.2%
1ar 0.4% 3.8%
3ar 29.8% 36.8%
5ar 35.7%  46.0%
10 &r - -
YTD 1.2% 3.3%
2024 11% 12.2%
2023 11.3%  12.9%
2022 -13.9% -9.1%
2021 20.0%  19.0%

Méanadsavkastning innevarande ar
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Om fonden

Ohman Navigator &r en aktiv blandfond som investerar i globala aktiefonder, svenska
aktiefonder och rantefonder. | fonden skapas mervarde genom att analysera vilka
tillgéngsslag som for stunden har bast mojlighet att skapa meravkastning. Fondens
aktievikt kan variera mellan 40 och 80 procent.

Erik Nilsson Tobias Ovelius

Fondfakta

Startdatum 2018-04-30
Risk 3/7
Bankgiro 5022-4302
ISIN SE0011090182
Forvaltningsavgift 1.55%
Transaktionskostnader 0.03%
*Loépande kostnader 1.58%

30% MSCI AC World Total Return Net /
30% OMX Stockholm Benchmark Cap /

Jamforelseindex 20% OMRX Money Market / 20% OMRX

Total Bond
Fondférmégenhet 176 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493006N4RTYSFOU9043

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond
képer och séljer vardepapper).

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 7.9 7.0
Tracking Error (%)’ 1.5 -
Informationskvot! -1.0 -
Omsattningshastighet

2 0.2 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.8 -
Alfa’ 2.7 -
Beta' 1.1 -
Totalt antal innehav 13 -
Summa 10 storsta 93.0% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

Ghman Global

Ohman Marknad Sverige

Ghman Sverige

Ohman Obligationsfond

Ohman Investment Grade

Ohman Marknad Global

Lannebo Fonder

Ohman FRN

Ohman Global Smabolag

Ohman Halsa och Ny Teknik

Tillgangslagsfordelning

Utlandska Aktier

Svenska Aktier

Réantebérande

Likviditet

17.8%

12.0%

11.3%

11.2%

10.2%

8.0%

6.8%

6.6%

5.8%

3.3%

35.0%

32.9%

31.1%

1.0%

Geografisk fordelning

Sverige

Likviditet

99.0%

1.0%




Hallbarhet

Hallbarhetsarbetet sker i de underliggande fonderna. Hallbarhet och aktivt agande &r nyckeln till langsiktig avkastning. Infor varje ny
investering genomfoér forvaltarna en hallbarhetsanalys av bolaget och kontrollerar att det inte berérs av Lannebos exkluderingskriterier.
Utover det bedriver vi ett aktivt gande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att fora paverkansdialoger,
delta i valberedningar och rosta pa bolagsstammor. For att sékerstalla att vi gor framsteg foljer vi kontinuerligt risker och méjligheter
kopplade till hallbarhet och utvarderar fondens hallbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens héllbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tickningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tadckningen ar

for lag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.2°C 45.7%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

30.4

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

385 3.4%

Antal bolag féremal for dialog Taxonomiférenlighet

38.0%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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