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Al-trenden &ngar vidare

Flera vinnare drivna av samma
underliggande trend i oktober

Oktober manad slutade svagt positivt for globala sméabolag, efter att som mest
varit upp omkring tva procent men sedan fallit tillbaka nagot under manadens
sista dagar. En stark inledning p& rapportsasongen, med fokus pa stora
teknologibolag, bidrog &terigen till att stora bolag gick nagot béttre an globala
smabolag. Aven inom smabolagssfaren var teknologiaktier starkast, liksom
andra bolag kopplade till Al och utbyggnaden av datacenter inom exempelvis
elférsoérjning och industri.

Fér fonden specifikt var det framfér allt innehaven i industrisektorn som bidrog
positivt till avkastningen under manaden, sammantaget drygt +1 procent,
sedan bland annat de asiatiska innehaven i sektorn utvecklats starkt. Svagast
blev bidraget fran finanssektorn, -0,9 procent.

P4 individuell niva var de framsta bidragsgivarna industribolagen amerikanska
nVent Electric och japanska Yaskawa Electric, den férsthdmnda med en
kursuppgéng pa 17 procent och den senare hela +30 procent.
Robottillverkaren Yaskawa levererade en bra rapport foér september-kvartalet
samtidigt som intresset for s& kallad "fysisk Al" inkorporerad i maskinella
produkter 6kat kraftigt. Det vantas gynna tillverkare av humanoida robotar (som
Yaskawa). Amerikanska nVent, verksamma inom elektrifiering och kylning av
byggnader, har starkt stéd av den pagaende datacenter-boomen. Organisk
orderingang steg med hela 65 procent i tredje kvartalet och bidrog till hogre
vinstférvantningar framéat.

Aven japanska Anritsu gick starkt under manaden, upp 17 procent, sedan
kvartalsrapporten pd manadens nast sista dag tagit marknaden med storm.
Orderingadngen inom test- och maétutrustning aterhamtade sig starkt under
kvartalet och steg 20 procent jamfért med samma period féregaende ar.
Bolaget forvantar sig fortsatt forbattring under kalenderéarets sista kvartal.

Bland de bolag som utvecklades svagast aterfanns brittiska Unite Group samt
amerikanska Scholar Rock och Vital Farms. Samtliga f6ll omkring 20 procent
under méanaden. Unite Group, som ar ett fastighetsbolag specialiserat pa
studentboenden i Storbritannien, foll sedan bolaget kommunicerat en s kallad
trading update for tredje kvartalet som understeg tidigare indikerad utveckling
kommunicerad sé sent som i bérjan av september.

Scholar Rock var svag sedan deras kontraktstillverkare tillfélligt tvingats stdnga
sin fabrik efter ett beslut av den amerikanska tillsynsmyndigheten FDA.
Aggproducenten Vital Farms backade till féljd av oro efter en viss 6kning av
utbrott av fagelinfluensa. Att utbrotten 6kar pa hosten nar flyttfaglar migrerar for
vintern &r vanligt. Nivan ser ut att vara ndgot hogre an féregaende ar, vilket
ledde till en negativ kursreaktion i Vital Farms under oktober.

Under méanaden nyinvesterade fonden i det kanadensiska guldbolaget Torex
Gold Resources. Guldbrytning har starkt momentum, men &ven langsiktigt
fundamentalt stod till féljd av begransade mojligheter att 6ka produktionen,
stark efterfragan fran centralbanker varlden 6ver, svagare dollar och geopolitisk
osdkerhet. Torex har stark balansrdkning, attraktiv vardering, god
kostnadskontroll och intressanta tillvaxtmajligheter.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Global Smébolag ar en aktiv och stilneutral global smabolagsfond som férvaltas
av en grupp erfarna férvaltare som alla har olika sektorsansvar. Fonden investerar i
noggrant utvalda aktier och har en bred inriktning mot olika Iander och branscher.
Malsattningen ar att dvertraffa utvecklingen for sma och medelstora bolag pa de

globala aktiemarknaderna.
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Nyckeltal

Startdatum 2019-12-10
Risk 417
Bankgiro 5022-2660
ISIN SE0013041654
Forvaltningsavgift 1.55%
Transaktionskostnader 0.15%
*Loépande kostnader 1.70%

Jamfdrelseindex

MSCI AC Small Cap Total Return Net

Fondférmégenhet 1648 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 54930016XP4GHG74L.222

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pé faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 13.9 14.7
Tracking Error (%)’ 4.4 -
Informationskvot! 0.0 -
Omsattningshastighet

2 0.4 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.7 -
Alfa’ 1.5 -
Beta' 0.9 -
Totalt antal innehav 70 -
Summa 10 storsta 21.8% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

Sterling Infastructure Inc

Airtel Africa Plc

Lundin Mining Corp

Nova Ltd

nVent Electric Plc

Banca Farmafactoring SpA

Anritsu Corp

Watts Water Technologies Inc

Basic Fit NV

Bawag Group AG

Branschfordelning

Industri

Finans

Teknologi

Halsovard

Sallankop

Fastighet

Révaror & material

Dagligvaror

Kommunikation

Allmannyttiga tjanster
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.9°C 16.8%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

30.4

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

4 1.9%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

32.0%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéndas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen é&r
avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut
och den kan inte &beropas som sadan. Historiska data och analyser
bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken fér all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller
skapa nagon MSCIl-information (tilsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan
begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i nagot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga,
bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk

E-post
info@lannebo.se
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556050-3020

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Master Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm




