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Starka rapporter fran MedCap och
Beijer Alma

Organisk tillvaxt for VBG

Innehaven i Lagercrantz, VBG, OEM och Beijer Alma bidrog mest positivt till
fondens utveckling. De aktier som presterade starkast var Emilshus (+20 %),
Beijer Alma (+18 %), Lagercrantz (+15 %) och VBG (+15 %). Det stdrsta negativa
bidraget kom frén Yubico. Den aktie som utvecklades svagast var Profoto med
en nedgang pa 40 procent.

Bergman & Bevings rapport for det andra kvartalet av deras rékenskapsar
visade ett Okat resultat trots fortsatt svaga marknadsférhallanden.
Omséttningen minskade med 1 procent med en organisk minskning om 4
procent, medan EBITA steg med 11 procent till 133 miljoner kronor. EBITA-
marginalen forbattrades till 11,8 procent (10,5), vilket var det 23:e kvartalet i rad
med forbattrat resultat. Bergman & Beving har fortsatt goda mojligheter att
férbattra Ibnsamheten och vaxa genom férvarv.

VBGs tredje kvartal visade tillvaxt i samtliga divisioner efter en svag inledning
pa aret. Omsattningen 6kade med 8 procent, varav den organiska tillvaxten
uppgick till 6 procent och valutaeffekter paverkade omsattningen med -7
procent. EBITA var oférandrat pa 171 miljoner kronor (172), motsvarande en
marginal om 12,5 procent (13,5). Bolagets stoérsta segment, Mobile Thermal
Solutions vande den tidigare negativa trenden och vaxte med 6 procent
organiskt, drivet av forbattrad efterfragan.

MedCaps rapport for det tredje kvartalet visade stark utveckling med tillvaxt i
samtliga affarsomrédden. Omsattningen 6kade med 21 procent, varav den
organiska tillvaxten uppgick till 9 procent. EBITA steg med 32 procent justerat
for engangsposter, vilket motsvarar en marginal pa 18,2 procent (16,7). Vd
Anders Dahlberg betonade att férvarvsmojligheterna fortsatt bedéms som
goda och att bolaget avser att anvanda sin starka balansrakning for att skapa
langsiktigt aktiedgarvarde.

Lagercrantz rapport for rakenskapsérets andra kvartal visade fortsatt stark
utveckling, drivet av foérvarv och forbattrade marknadsférhallanden.
Omséttningen 6kade med 13 procent varav 1 procent var organisk tillvaxt
medan férvarv bidrog med 14 procent. EBITA steg med 14 procent och
marginalen férbattrades till 17,9 procent (17,8). Vd Jérgen Wigh uttryckte forsiktig
optimism infér kommande kvartal och noterade att forvarvslaget fortsatt ar
gynnsamt.

Beijer Almas tredje kvartal visade en god tillvéaxt och férbattrad I6nsamhet.
Omséttningen 6kade med 12 procent varav den organiska tillvaxten uppgick till
7 procent. EBITA steg med 30 procent och marginalen férbattrades till 15,8
procent (13,7), gynnat av lagre kostnader och god volymtillvaxt. Orderingdngen
Okade med 7 procent. Bolagets segment Lesjofors, som bestér av bolag inom
industriella ~ fjadrar,  rapporterade 7  procent organisk tillvaxt.
Kostnadsbesparingsplanen som lanserades under andra kvartalet fortskrider
enligt plan. Beijer Tech visade stabil efterfragan och 8 procent organisk tillvaxt.
Profoto fortsatte utvecklas svagt under ménaden till féljd av en vinstvarning. Vi
har under det senaste aret forsokt avyttra innehavet och positionen utgor idag
en valdigt liten del av fonden.

Under manaden avyttrades hela innehavet i Knowit. Beslutet grundades pa var
beddmning att de langsiktiga forutsattningarna for vinsttillvaxt ar svagare an
vad vi antog vid investeringstillféllet. Under manaden 6kades innehavet i Stille.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte ndgon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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2022 -27.3% -34.2%
2021 475%  28.1%
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Om fonden

Lannebo MicroCap &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma bolag i Norden
med tonvikt p& Sverige. De bolag som fonden investerar i far ha ett borsvarde som
uppgér till hdgst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens totala bérsvarde vid
investeringstillfallet. Fonden &r en specialfond och har friare placeringsregler an en
traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren stérre mojligheter. Det innebér bland annat att
fonden far koncentrera innehaven till ett mindre antal bolag an vad som géller fér en

vanlig aktiefond.
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Startdatum 2007-02-01
Risk 5/7
Bankgiro 5022-4385
ISIN SE0001929712
Férvaltningsavgift 2.03%
Transaktionskostnader 0.02%
*Lopande kostnader 2.05%

Jamforelseindex

Carnegie Micro Cap Sweden Return Index

Fondférmdgenhet 5215 mkr
Oppen fér handel -
Minsta investeringsbelopp -
LEl-kod 549300E6EBVU2F2X5Q33

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 14.9 15.4
Tracking Error (%)’ 8.3 -
Informationskvot! 0.4 -
Omsattningshastighet

2 0.1 -
(CIe]y)
Sharpekvot 1.3 -
Alfa’ 6.7 -
Beta' 0.8 -
Totalt antal innehav 21 -
Summa 10 storsta 72.9% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

OEM International AB

Lagercrantz Group AB

Bergman & Beving AB

VBG Group AB

MedCap AB

Volati AB

SP Group A/S

BTS Group AB

Rejlers AB

Nederman Holding AB

Branschfordelning

Industri

Teknologi

Sallankop

Halsovard

Finans

Fastighet

Likviditet

12.2%

10.7%

9.6%

8.2%

7.6%

6.0%

4.7%

4.6%

4.4%

4.3%

59.4%

15.0%

1%

7.6%

41%

2.0%

41%

Geografisk fordelning

Sverige

Danmark

Finland
Likviditet

85.4%

8.8%

1.7%

4.1%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer
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Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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