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Stark svensk bors
Verisure nytt innehav

Varldens borser fortsatte att stiga dar drivkrafterna var signaler om battre
konjunktur, rantesénkningar i USA och bolagsrapporter for det tredje kvartalet
som Overraskade positivt. P4 de nordiska marknaderna utvecklades Sverige
tilsammans med Finland starkast, medan Norge slapade efter. Smabolagen
steg lika mycket som storbolagen.

Oktober innebar hdgsasong for bolagens rapporter for det tredje kvartalet. |
Norden har utfallen hittills varit ndgot battre an férvantat vad géller vinsterna,
medan forsaljningen har varit ungefar i linje med férvantningarna. Det saknas
fortfarande tydliga tecken pé en bred aterhdmtning i konjunkturen. Den
sammanlagda forséljningen fér de nordiska boérsbolagen var i stort sett
oférandrad jamfort med ett ar tidigare. Aven bland de bdrsbolag som
rapporterar orderingang, syns inte ndgon bred férbattring i efterfragan.

Av rapporterna framkommer att konjunkturen ar spretig. Det ar stark tillvaxt for
de delar av bolagen som &r exponerade mot elektrifiering, gruvinvesteringar,
férsvarsmateriel och datacenterutbyggnad. Daremot ar det fortsatt trogt inom
till exempel bostadsbyggande. Bland konsumentvarubolagen ar det fortsatt
blandade utfall. Men det ar allt fler som rapporterar om férbattrad férsaljning,
vilket tyder péa att konsumenterna har borjat latta pa planboken. Det ar en viktig
konjunktursignal eftersom privat konsumtion stér fér omkring 60 till 70 procent
av BNP i de flesta utvecklade ekonomier.

Bland de portféljbolag som hittills har rapporterat har det oftast varit stolpe ut.
Det har i manga fall funnits ndgon negativ detalj som marknaden har tagit fasta
pé med svag kursutveckling som foljd. Tva exempel ar Bravida och Inwido. |
Bravidas fall oroade sig marknaden for ett férsdmrat kassafléde. Det gavs goda
férklaringar fran bolagsledningen att detta ar en tillfallig effekt, som kommer att
rétta till sig nar nasta delbetalning fran ett stort infrastrukturprojekt kommer att
goras. Men marknaden lat sig inte lugnas. For Inwido var det en lagre
vinstmarginal i kvartalet som oroade, vilket var en naturlig foljd av att
byggkonjunkturen inte hade forbattrats.

Bland de bolag som rapporterade béttre 4n véntat kan bankerna lyftas fram.
Aven vissa industribolag som Alfa Laval och Indutrade redovisade bra
rapporter.

Hemsékerhetsbolaget Verisure bérsnoterades och éar ett nytt innehav i fonden.
Bolaget har visat stabil tillvaxt med successivt stigande vinstmarginaler under
manga ar i rad. Forutsattningarna for fortsatt tillvaxt &r goda dé det finns gott
om mojligheter att vaxa intaktsbasen pa befintliga marknader och genom att
expandera till nya. Varderingen var attraktiv vid borsintroduktionen i férhallande
till den langsiktiga avkastningspotentialen.

Vi sélde innehavet i sin helhet i skogsbolaget SCA. Konjunkturen i
skogsindustrin fortsatter att vara svag och det ar f4 tecken pé att en vandning ar
nara férestaende.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden Nyckeltal

Lannebo Sverige Hallbar ger dig en fokuserad inriktning mot svenska borsbolag som
beddms viktiga for att skapa en mer héllbar framtid. Fonden ar aktivt forvaltad vilket

Qetyd_er_ att fbrva!tarna handplockar aktier som de enligt egen analys och bedémning Nyckeltal Fond Index
langsiktigt tror pa.
Totalrisk (%)’ 13.1 13.2
ﬂ Peter Lagerlof ﬂ Adam Hansson
y WA Tracking Error (%)' 46 .
Fondfa kta Informationskvot’ -1.9 -
Omsattningshastighet 0.6 _
Startdatum 2010-10-01 (9gr? :
Risk 47 Sharpekvot 0.5 -
) Alfa’ -7.3 -
Bankgiro 5314-3772
1 -
ISIN SE0011973684 Beta 0.9
Forvaltningsavgift 1.64% Totalt antal innehav A B
. Summa 10 storsta 48.0% _
Transaktionskostnader 0.07% innehav
*Lépande kostnader 1.71% 1Beraknas pé 24 manader
Jamférelseindex SIX Portfolio Return Index 2 Beréknas pa 12 manader
Fondférmégenhet 750 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 549300Y41WZFONEIE996

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond
képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Swedbank AB

Nordea Bank Abp

Atlas Copco AB

AstraZeneca Plc

Alfa Laval AB

Hexagon AB

Svenska Handelsbanken AB

Beijer Ref AB

Sagax AB

Rejlers AB

Branschfordelning

Industri

Finans

Halsovard
Fastighet
Sallankop

Dagligvaror

Révaror & material

Teknologi

Likviditet
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Geografisk fordelning

Sverige

Finland

Storbritannien

Norge

Danmark
Likviditet

77.3%

71%

5.0%

3.6%

2.6%

4.5%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Fonden
valjer aktivt in bolag utifran fyra hallbara huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv, ett hallbart samhalle och héllbarhetsledare (foretag
med hog hallbarhetsprestanda). Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat
genom att fora paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sékerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi lopande
fondens héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer
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Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

SRC

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 5.6%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

37.4%
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Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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