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Sidledes forflyttning péa borsen
Okad cyklisk exponering i fonden

Det var sma rorelser pa varldens borser i november. Férvantningarna pa att
Federal Reserve ska fortsatta att sdnka rantan i nartid 6kade, vilket ar positivt for
bérsen. Men samtidigt restes fler varningar om att de stora teknologibolagen i
USA ar for hogt varderade i forhallande till potentialen for 1angsiktig vinsttillvaxt.
I Norden var Danmark starkast medan Finland slapade efter. De mindre bolagen
fortsatte att utvecklas svagare an storbolagen.

Rapportsédsongen for det tredje kvartalet avslutades med ett fatal
rapportefterslantrare. Fér de nordiska bolagen var rapportutfallen nagot battre
an vantat sarskilt for vinstutvecklingen. Det ar givetvis positivt. Men samtidigt ar
forsaljningen oférandrad jamfort med ett ar tidigare, s& an sé lange syns inga
tecken pa en bred global konjunkturférbattring. Det avspeglas i kommentarerna
kring den ndrmaste framtiden dar bolagen i allmanhet alltjamt ar férsiktiga och
ser fa tecken pa konjunkturvandning.

Den svenska ekonomin sticker ut positivt i ett internationellt och europeiskt
perspektiv. BNP vaxte kraftigt i det tredje kvartalet och Konjunkturinstitutets
barometer har stigit patagligt sedan i somras. Barometervardet fér november
ligger pé nivéer som snarare karakteriseras av hdgkonjunktur an lagkonjunktur.
Vi kan aven notera att den svenska detaljhandelsférsaljningen har accelererat.

Med starka konjunktursignaler och kommande finanspolitiska l&atthader minskar
argumenten for att Riksbanken ska sanka rantan ytterligare. Langt viktigare for
de globala finansiella marknaderna &n Riksbankens géranden ar forstas Federal
Reserves rantebeslut. Dar har marknaden vacklat kring vad man férvantar sig
blir nasta beslut. Men nu ser det ut som om marknaden har bestamt sig och en
rantesdnkning med 25 rantepunkter &r helt prissatt vid nasta méte 10
december. Rantesankningarna férvantas fortsdtta under 2026 och att Fed
funds-rantan ska parkera pa tre procent om ett ar.

Oron tilltog om Al-optimismen har lett till orimliga varderingar for bolag som ar
exponerade mot Al-boomen. Exempelvis foll Nvidia, som var det bolag som har
varldens hdégsta marknadsvéarde, med 12 procent under manaden. Om detta var
ett trendskifte aterstar att se. Det star klart att det kommer att vara massiva
investeringar inom Al-teknologi de narmaste aren. Svarigheten &r vérdera
denna potential pa bdrsen pa ratt satt och att hitta de bolag som 6ver tid
gynnas mest av utvecklingen.

Vi holl aktieandelen oférandrad kring 85 procent da vi raknar med en fortsatt
positiv bdrs. Drivkrafter ar framfér allt battre konjunktur som kommer att lyfta
bolagens vinster, men &aven fler rantesadnkningar av den amerikanska
centralbanken beddms bidra positivt. Vi sprider riskerna i fonden och har en
bred sektorexponering. Banker har fortsatt en attraktiv vardering tillsammans
med de stora nordiska ldkemedelsbolagen, dven om vi har minskat vissa av
dessa innehav nagot.

Vi 6kade den cykliska exponeringen i fonden och minskade nagot i bank och
lakemedel. De nordiska bankerna ar fortsatt stora innehav i fonden, men de har
stigit upp emot 50 procent i &r och vi valde att minska innehaven i Nordea och
Handelsbanken. Vi minskade &ven positionen i AstraZeneca som har haft en
stark kursutveckling under hsten.

Vi valde att 6ka innehaven i Epiroc, JM och Indutrade. Det ar aktier som har haft
en svag utveckling i ar, men som kommer gynnas av battre industrikonjunktur
och 6kad byggaktivitet.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Lannebo Mixfond Offensiv ar en blandfond fér dig som inte sjalv vill allokera dina
besparingar mellan aktier och rantor beroende pa marknadslaget. En investering i
fonden ger dig en bred inriktning mot saval aktier som rantebarande vardepapper.

ﬂ Peter Lagerl6f

Katarina Ponsbach

Carlsson
\

Fondfakta

Startdatum 2013-05-16
Risk 4[7
Bankgiro 5124-9134
ISIN SE0005034949
Férvaltningsavgift 1.63%
Transaktionskostnader 0.07%
*Lopande kostnader 1.70%

Jamforelseindex

75% SIX Portfolio Return Index / 25%
Solactive SEK IG Credit Index

Fondférmdgenhet 1712 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493003MNUPUMDLWBG97

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 10.3 9.2
Tracking Error (%)’ 3.3 -
Informationskvot! -1.2 -
Omsattningshastighet

2 0.5 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.5 -
Alfa’ -4.8 -
Beta' 1.1 -
Totalt antal emittenter 45 -
Summa 10 storsta 47.9% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

Nordea Bank Abp 6.7%
Investor AB 6.0%
Swedbank AB 5.8%
Puuilo Oyj 4.7%
Svenska Handelsbanken AB 4.6%
Alfa Laval AB 4.5%
Hexagon AB 4.4%
Bravida Holding AB 3.8%
Sagax AB 3.5%
Indutrade AB 3.2%

Forfallostruktur

<1 91.9%
1-3 2.3%
3-5 0.0%
>5 0.0%

Likviditet 5.8%

Geografisk fordelning
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.0°C 51.8%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

9.7

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 3.7%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

38.8%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

*Fonden varken sponsras, marknadsfors, séljs eller stods pa nagot
annat séatt av Solactive AG och Solactive AG erbjuder inte heller
nagon uttrycklig eller underférstadd garanti eller férsakring, vare sig
med avseende pa resultatet av att anvanda indexet och/eller
indexvarumarket eller indexpriset pa nagot satt eller i ndgot annat
avseende. Indexet berdknas och publiceras av Solactive AG.
Solactive AG gor sitt basta for att se till att indexet beréknas korrekt.
Oaktat sina skyldigheter gentemot fondbolaget har Solactive AG
ingen skyldighet att papeka fel i indexet for tredje parter, sdsom,
utan begransning, investerare och/eller férmedlare av fonden.
Varken publiceringen av indexet av Solactive AG eller
licensieringen av indexet eller indexvarumarket f6r anvandning i
samband med fonden utgér en rekommendation fran Solactive AG
att investera i fonden och det utgor inte pa nagot satt en forsakring
eller asikt fran Solactive AG gallande investeringar i fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende 16ptid
for fondens rantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstaende
rantebindningstid f6r fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgérs av Lannebos interna bedémning
av vérdepapprets kreditvardighet, baserad pa Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pa lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).
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Ett Ohmanforetag info@lannebo.se

Organisations nr.
556050-3020

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen f6r variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Master Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm




