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Avvaktande borser
Asmodee nytt innehav

Den 20 november fusionerades fonderna Lannebo Sverige Hallbar och
Lannebo Norden Hallbar till fonden med det nya namnet Lannebo Norden. Det
allra mesta kommer att vara sig likt for fondandelsédgarna. Det ar samma
forvaltare som tidigare och investeringsfilosofin ar oférandrad. Fondens
investeringsfilosofi bygger pa att 1angsiktigt vardeskapande skapas genom att
aga hogkvalitativa bolag med starka konkurrensférdelar, hog avkastning pa
kapitalet och uthallig tillvaxt i vinst per aktie. Vi investerar nar vi ser en
kombination av stark affarsmodell, engagerad ledning, stabil &garstruktur och
en vardering som ger god riskjusterad uppsida o6ver tid. Vart fokus ar helt
bolagsspecifikt och oberoende av index. Mélet ar att aga farre, battre bolag
som kan skapa langsiktig avkastning for vara andelsagare.

De stdrsta innehaven ar Nordea, Novo Nordisk, Alfa Laval, Sagax och Rejlers.

Nordea &r Nordens storsta affarsbank med verksamhet i alla nordiska lander
och med juridisk hemvist i Finland. Banken har attraktiv riskprofil och har
potential att vaxa vinsten arligen med uppemot 10 procent de kommande aren
genom kostnadsneddragningar och okad affarsvolym. Vi raknar ocksd med
fortsatt hdga aktieutdelningar.

Nordens storsta bolag Novo Nordisk har fallit till attraktiv niva efter ett ar kantat
av besvikelser kring sina lakemedel fér fetmabehandling. Nu prissatts i princip
ingen som helst vinsttillvaxt langre de narmaste fem aren, vilket vi anser ar for
forsiktigt. Bolaget har stark marknadsposition inom diabetes och
fetmabehandlingar och har flera lovande |dkemedelskandidater i sen
utvecklingsfas.

Alfa Laval har attraktiv vardering i forhallande till sin vinstpotential. Bolaget har
bred exponering mot olika marknader och har dkat férsaljningen med drygt sex
procent saval 2024 som 2025 trots svag global industrikonjunktur.

Fastighetsbolaget Sagax, med fokus pa logistik- och industrifastigheter, har en
imponerande historik av uthallig tillvaxt i vinst per aktie, drivet av en konsekvent
kapitalallokering. Bolaget har byggt upp en diversifierad portfélj med éver 1000
fastigheter i sju europeiska marknader och uppratthdller en mycket hog
uthyrningsgrad om 96 procent, vilket ger stabila och férutsagbara kassafléden.
Sagax har lange handlats till en hég vardering. Men nu ar den i linje med &vriga
bolag i sektorn och framstar som attraktiv givet bolagets starka historik och
fortsatt goda forutsattningar for 1angsiktig vinsttillvaxt.

Den svenska teknikkonsulten Rejlers har en god finansiell historik, dar bolaget
de senaste aren kombinerat god organisk tillvaxt med val genomférda forvarv
och successivt forbattrad I6nsamhet. Rejlers har en stark marknadsposition
inom flera nordiska framtidssektorer, sarskilt inom Energi, ett omrade med
starka strukturella drivkrafter dar efterfragan pa specialistkompetens vantas 6ka
under manga ar framover.

Ett helt nytt innehav i fonden &r Asmodee som har en stark position inom
bradspel och samlarkortspel. Bolaget kombinerar en stark portfélj av egna
varumarken, dar bland annat Catan och Ticket to Ride ar varldsledande titlar,
med en dominerande distributionsposition i Europa for tredjepartsspel.
Asmodee har en lang historik av I6nsam tillvaxt och noterades tidigare i ar i
Sverige efter avknoppningen fran Embracer Group. Vi beddmer varderingen
som attraktiv for ett bolag med starka kassafléden och goda mdjligheter for
langsiktig vinsttillvaxt drivet av sin marknadsledande position.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden Nyckeltal

Lannebo Norden ar en aktivt férvaltad aktiefond fér dig som vill investera i hdgkvalitativa
bolag fran hela Norden. Fonden fokuserar pé att hitta de mest langsiktigt

vérdes_kapand_e féretagen, oavsett om de ér stora eller smé, med mélet att leverera en Nyckeltal Fond Index
attraktiv langsiktig avkastning.
Totalrisk (%)’ 12.1 10.4
ﬂ Peter Lagerl6f ﬂ Adam Hansson
y WA Tracking Error (%)' 6.8 .
Fondfa kta Informationskvot! -0.1 -
Omsattningshastighet 13 _
Startdatum 2018-06-14 (9gr? '
Risk 47 Sharpekvot 0.3 -
. Alfa’ -0.2 -
Bankgiro 5280-1693
1 -
ISIN SE0011311281 Beta 10
Forvaltningsavgift 1.64% Totalt antal innehav 2l B
Summa 10 storsta
; - 41.5% -
Transaktionskostnader 0.08% innehav
*Loépande kostnader 1.72% 1Beraknas pa 24 manader
Jamférelseindex VINX Benchmark Cap SEK NI 2 Beréknas pa 12 manader
Fondférmégenhet 803 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 54930002LEVVW3EHZP32

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond
képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Nordea Bank Abp

Novo Nordisk A/S

Alfa Laval AB

Sagax AB

Rejlers AB

Swedbank AB

Beijer Ref AB

Np3 Fastigheter AB

Vitrolife AB

Bravida Holding AB

Branschfordelning

Industri

Halsovard

Finans

Sallankép
Fastighet

Révaror & material

Dagligvaror

Teknologi

Likviditet

5.0%

4.7%

4.6%

4.3%

4.1%

4.0%

3.9%

3.7%

3.6%

3.6%

35.7%

17.0%

10.9%

10.4%

8.0%

5.7%

4.9%

4.5%

2.8%

Geografisk fordelning

Sverige

Danmark

Norge

Finland

Likviditet

64.5%

15.1%

9.3%

8.3%

2.8%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Fonden
valjer aktivt in bolag utifran fyra hallbara huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv, ett hallbart samhalle och héllbarhetsledare (foretag
med hog hallbarhetsprestanda). Utéver det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat
genom att fora paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sékerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi lopande
fondens héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.2°C 65.0%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

4.3

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 6.0%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

38.0%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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