2 Lannebo

Ett Ohmanforetag

Lannebo Oligo Global A SEK

Manadsrapport november 2025

Fortsatt rapportsasong
Kurstapp for Baltic Classifieds Group

Under méanaden fortsatte fokus ligga pé kvartalsrapporter. Overlag fortsatter
fondens bolag leverera stabilt trots en osdker makroekonomisk miljo.
Medianbolaget har rapporterat en resultattillvaxt pa 15 procent under kvartalet
jdmfort med motsvarande period i fjol. Nesligt nog belénades inte den starkaste
rapporten av marknaden samtidigt som aktien som tyngde fondens avkastning
mest under manaden inte rapporterat an.

Hellenic Exchanges (dgare av Atenbdrsen) levererade ett exceptionellt starkt
kvartal, men da Euronext (gare av flera andra europeiska borsoperatorer) lagt
ett bud pa bolaget och lyckats f& in 75 procent av aktierna fick den starka
rapporten ingen effekt alls pa kursen. Det aterstar att se hur Euronext kommer
ga till vaga for att fa tag péa resterande aktier. Budet varderar inte Hellenic
Exchanges sarskilt hogt, men d& betalningen sker i Euronext-aktier (som inte
heller ar hogt varderade, har battre likviditet och erbjuder en battre
riskspridning) ar det forstaeligt att manga valt att tacka ja till budet.

Det baltiska radannonsbolaget Baltic Classifieds Groups aktie foll 20 procent
under manaden, vilket ar ett anmarkningsvart stort kursfall for ett i princip
skuldfritt bolag med hdg lénsamhet och stark marknadsposition. Skalet till
tappet ar att den brittiska sektorkollegan Rightmove sankte sin vinstprognos pa
grund av ett behov av att investera i Al-relaterade I6sningar for dess plattform.
Detta drog i sin tur med sig 6vriga europeiska radannonsbolag da dessa
plotsligt sdgs som "Al-forlorare”. Ett par saker ar varda att notera i
sammanhanget. For det forsta har BCG investerat i Al i Gver tva ars tid och dven
implementerat flera I6sningar som drar nytta av det, varfér det forefaller mindre
troligt att bolaget skulle vara kraftigt underinvesterat (3ven om det forstas inte
helt kan uteslutas). Fér det andra sitter de dominanta aktdrerna i respektive
marknad pa mer och battre data &n deras konkurrenter, varfor forutsattningarna
ar battre att fortsatta utveckla en battre kundupplevelse. En annan risk vore om
Al-assistenter som Gemini eller ChatGPT sjalva genomfor sdkfunktionen at
konsumenten nar vi ska kdpa en vara och att vi darfor inte skulle behdva ga in
pa nagon av radannonssidorna alls. Detta &r forstéds mojligt, men det ar inte
uppenbart varfor det skulle resultera i en battre kundupplevelse da det som
skett bara ar att sokfunktionen bytt plattform. P4 marknader med mer
konkurrens gar det dock att se podnger med det dé konsumenten slipper ga in
pa manga olika plattformar for att genomféra samma sokning flera ganger.
Baltic Classifieds Group rapporterar i borjan av december och déd kommer vi
sannolikt f& mer klarhet i bolagets strategi och hantering av olika teknikrisker
och mdjligheter.

P& den positiva sidan levererade fondens stérsta innehav ALK-Abellé annu en
stark rapport dar omsattningen vaxte 18 procent organiskt och rorelseresultatet
steg 38 procent samtidigt som helarsprognosen héjdes. Bolagets lanseringar
av dess allergitabletter for barn har fatt en stark start.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden Nyckeltal

Lannebo Oligo Global ar en aktivt férvaltad aktiefond med globala
placeringsmajligheter som ar inriktad mot bolag med starka marknadspositioner.

Fonden &r en specialfond och har friare placeringsregler an en traditionell aktiefond Nyckeltal Fond Index
vilket ger forvaltaren stérre mojligheter.
Totalrisk (%)’ 11.3 12.8
Hjalmar Ek
Tracking Error (%)’ 8.8 -
Fondfa kta Informationskvot! -0.2 -
Omsattningshastighet 0.5 _
Startdatum 2023-10-16 (ggn)? ’
Risk 47 Sharpekvot 1.0 -
. Alfa’ 37 -
Bankgiro 2793859
1 -
ISIN SE0020678381 Beta 0.7
Forvaltningsavgift 1.43% Totalt antal innehav 28 )
. Summa 10 storsta 48.5% _
Transaktionskostnader 0.12% innehav
*Loépande kostnader 1.55% 1Beraknas pa 24 manader
Jamférelseindex MSCI AC World Total Return Net 2 Beréknas pa 12 manader
Fondférmégenhet 217 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493000NV7FVRFQEGEO2

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond
képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav Geografisk fordelning

ALK-Abello A/S 6.9% USA 24.2%
Mycronic AB (Publ) 5.7% Storbritannien 13.5%
Japan 12.5%

McKesson Corp 5.4%
Danmark 8.8%

G Workshop Gi Pl 5.0%
ames Workshop Group Plc o Sverige 74%
Baltic Classifieds Group Plc 4.5% Tyskland 4.5%
Deutsche Boerse AG 45% Norge 4.3%
Chile 4.3%

Borregaard ASA 4.3%
Polen 4.0%

Sociedad Quimica y Minera Chile SA 4.3%
Grekland 3.9%
Dino Polska SA 4.0% Ovrigt 10.0%
Ashtead Group Plc 3.9% Likviditet 2.7%

Branschfordelning

Teknologi 21.9%
Finans 21.4%
Hélsovard 14.0%
Kommunikation 1.7%
Séllankop 8.9%
Révaror & material 8.9%
Dagligvaror 6.6%
Industri 3.9%

Likviditet 2.7%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.7°C 34.5%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

4.9

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

= 2.0%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

31.9%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéndas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen é&r
avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut
och den kan inte &beropas som sadan. Historiska data och analyser
bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken fér all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller
skapa nagon MSCIl-information (tilsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan
begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i nagot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga,
bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk

E-post
info@lannebo.se
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Master Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm




