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Omstruktureringar i Elekta

Stora Enso ska notera svenska
skogstillgangar

Efter en kortare marknadsséattning under mitten av november atergick fonden
till nya hogstanivéder med en andelskurs éver 80 kronor. Inkdpschefsindex for
november visar pa en fortsatt expanderande svensk industri, om &n i ett nagot
avtagande tempo. Delindex i form av orderingdng ger att den svenska
marknaden har god och stigande efterfrigan medan Europa som helhet &r
fortsatt avvaktande. Den svenska tioarsrantan har rort sig uppat, till skillnad fran
den amerikanska som fortséatter att handlas till dryga 4 procentenheter. Flertalet
bolag i fonden och i &vriga marknaden holl kapitalmarknadsdag under
manaden.

Elekta rapporterade det andra kvartalet dar bolagets nya VD tagit ett stdrre
omtag. Bolaget infér en plattare organisation for snabbare beslut och 6kat
ansvar, genomfér stérre kostnadsbesparingar via personalminskningar, dkar
fokus pé insatsvaror och har gjort ytterligare nedskrivningar i orderboken.
Overgripande mal ar likt tidigare att aterga till brutto- och rérelsemarginaler
fére pandemin, dar dessa atgarder ger en hogre sannolikhet for att det kan
uppnas. Ett godkannande fran FDA av produkten EVO vantas under bérjan av
2026.

Industriverksamheten i SKF héll kapitalmarknadsdag i Stockholm, dar bolaget
presenterade en uppdaterad strategi och nya finansiella mal. Den organiska
forsaljningstillvaxten ska vara 4 procent éver en konjunkturcykel till en marginal
overstigande 17 procent p&d medelldng sikt. Bolaget kommer hélla en fortsatt
hdég investeringsniva och ta ytterligare separations- och engangskostnader for
att kunna uppné aviserade malsattningar. Vi beddmer att varderingen av
rorelsevinsten for gruppen omkring 9 ganger 2026 ar relativt lagt och fortsatt
attraktivt.

Stora Enso hdll ocksd kapitalmarknadsdag dar bolaget redogjorde for den
strategiska omstallning som delvis aviserats sedan tidigare, dar den svenska
skogen ska borsnoteras under 2027, en dversyn av centraleuropeiska sagverk
och bearbetningsenheter samt ny organisations- och rapporteringsstruktur.
Langsiktigt forbattrad  I6nsamhet ska nds genom  kontinuerliga
kostnadsbesparingar och dkat dgandeskap i de olika verksamhetsgrenarna.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling

0%
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Avkastning Fond Index
1manad 1.1% 0.0%
1ar 17.9% 8.9%
3ar 447%  38.7%
5ar 70.5% 55.4%
10 &r 164.1% 161.6%
Arsavkastning Fond Index
YTD 173%  10.2%
2024 11.6% 8.6%
2023 14.5%  19.2%
2022 -121% -22.8%
2021 32.3% 39.3%

Méanadsavkastning innevarande ar
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79% 20% -91% -19% 4.4%  0.2%
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-0.6% 4.7% 0.8%  77%



Om fonden Nyckeltal

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond for dig som tror pa svenska bolag med
ledande marknadspositioner globalt. En investering i fonden ger dig en fokuserad

inriktning mot svenska bérsbolag med globala marknadspositioner. Lannebo Sverige Nyckeltal Fond Index
har mer an 20 ars historik och ar en aktivt forvaltad aktiefond med fokus pa langsiktighet
och riskmedvetenhet. Malet ar att med en koncentrerad portfolj skapa maojlighet till god
riskjusterad avkastning. Investeringsfilosofin grundar sig pé att priset pa en tillgang ar Totalrisk (%)’ 12.6 12.0
viktigt for den framtida avkastningen. God avkastning ska n&s genom att investera i
felaktigt prissatta aktier dar asikten avviker fran den allmanna i aktiemarknaden.
Tracking Error (%)’ 6.8 -
Fonden passar dig som:
e Har en placeringshorisont pa minst fem ar. Informationskvot' 0.5 -
o Vill ta del av utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden. Omsattningshastighet 18 _
(9on? '
o Tror pa aktiv forvaltning och investeringar baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag. Sharpekvot 11 _
Alfa’ 47 -
Martin Wallin Robin Nestor
Beta' 0.9 -
Fondfakta Totalt antal innehav 23 -
Startdatum 2000-08-04 Summa 10 storsta 53.99% _
innehav e
Risk 4[7
1 Beraknas pa 24 manader
Bankgiro 5563-4604
2 Beraknas pa 12 manader
ISIN SE0000740680
Férvaltningsavgift 1.63%
Transaktionskostnader 0.24%
*Lopande kostnader 1.87%
Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index
Fondférmégenhet 5784 mkr
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 549300GJSC541WIWX079

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond
koper och saljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

Ab Skf

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

Nordea Bank Abp

Autoliv Inc

Nokia Oyj

Stora Enso Oyj

Swedbank AB

Hexpol AB

Svenska Cellulosa SCA AB

Getinge AB

Branschfordelning

Industri

Finans

Halsovard

Révaror & material

Teknologi

Sallankép

Dagligvaror

Likviditet

7.2%

6.5%

6.5%

6.2%

5.3%

4.6%

4.5%

4.5%

4.4%

4.4%

27.2%

16.7%

15.6%

12.6%

1M.7%

9.7%

41%

2.4%

Geografisk fordelning

Sverige

Finland

USA

Tyskland
Likviditet

70.8%

16.3%

6.2%

4.3%

2.4%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.7°C 61.2%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

28.9

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 0.7%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

36.2%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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