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Volatil november
Al bubbla eller Open Al bubbla

Under november fick vi se en volatii marknad dar optimism kring en
rantesankning i USA och starka kvartalsrapporter blandades med oro kring en
Al-bubbla. | USA Oppnades statsapparaten antligen upp efter en rekordlang
nedstangning pa 43 dagar vilket skapade lite gladje i marknaden. Framfér allt
kan ocksé mer statistik aterigen borja levereras. | den volatila marknaden fick vi
se Nasdaq 100 vara ned 8 procent som mest for att sedan stanga perioden ned
2 procent, den forsta negativa manaden pé sju manader.

De negativa rérelserna drevs till stor del av en oro fér Al och den skuldséattning
som infrastrukturuppbyggnaden fér med sig. Vi har under det senaste aret fatt
se mangder med annonseringar fran flertalet stora bolag om hur manga
miljarder som skall investeras i Al-uppbyggnaden. Nu nar dessa bolag borjar
lana upp pengar for att finansiera utbyggnaden sé férsamras den ekonomiska
modellen och investerare blir rddda att vinsterna inte langre kan leva upp till
bolagens hoga varderingar. Férutom skuldoron sag vi ocksé en nagot vikande
tro pa Nvidias GPU-06verlagsenhet och marknadsposition. Rédslan drevs bland
annat av lanseringen av Gemini 3, Alphabets senaste sprakmodell. Modellen
overtraffade befintliga modeller pa viktiga nyckeltal men det som var extra
intressant var att modellen uteslutande tranats och kérs med hjalp av bolagets
egenutvecklade chip, vilket i teorin signalerar att andra aktérer kan gé samma
vag. Nar bolag slipper betala stora marginaler till Nvidia eller externa
datacenter sa& goér det Al-modellen betydligt biligare och mer
konkurrenskraftig. Det kan liknas med vad som hande nar de stora
molntjanstspelarna som Amazon, Google och Microsoft blev dominerande. Vi
beddmer att konsekvenserna kan fa langtgaende foljdeffekter pa ekosystemet
och dess utveckling. Som en foljd av detta sag vi kapitalfldden ut fran det heta
"OpenAl-klustret” av aktier, daribland Nvidia, Oracle och Coreweave, vars
respektive aktiekurser var ned 13-, 24- och 46 procent under perioden.
Samtidigt sag vi kapitalfloden till klustret kring Alphabet, daribland Broadcom.

Bland annat tappade Oracle, som under hosten varit en vinnare, nastan 40
procent sedan toppen i september medan Alphabet var upp 14 procent under
november. Alphabet, fondens storsta innehav, var ocksd storsta positiva
bidragsgivare under perioden foljd av Broadcom och Cognizant.

Stérsta negativa bidragsgivarna var Veeva, Palo Alto Networks och Nvidia.
Veeva presenterade en bra kvartalsrapport men investerare sag negativt pa att
endast 14 av de 20 stdrsta farmabolagen férvantas migrera till Veevas CRM-
16sning, Vault CRM, medan 6 valjer andra I6sningar. Trots att Palo Alto Networks
presenterade en stark kvartalsrapport med héjda prognoser foll aktien under
perioden. Det som tolkades negativt ar bland annat att bolaget presenterade
ett nytt storre forvarv och nu har tva storre bolagsintegrationer framfor sig.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Lannebo Teknik ar en fond for dig som vill investera i globala marknadsledande bolag
inom ny teknik. Fonden har mer an 20 ars historik och ar aktivt forvaltad med fokus pa

langsiktighet och riskmedvetenhet.

‘g Johan Nilke

Fondfakta

Albin Eriksson

Nyckeltal

Startdatum 2000-08-04
Risk 4[7
Bankgiro 5563-4638
ISIN SE0000740672
Férvaltningsavgift 1.62%
Transaktionskostnader 0.03%
*Lopande kostnader 1.65%

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 16.3 20.7
Tracking Error (%)’ 77 -
Informationskvot! -1.9 -
Omsattningshastighet

2 0.2 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.4 -
Alfa’ -8.6 -
Beta' 0.7 -
Totalt antal innehav 25 -
Summa 10 storsta 56.0% _

innehav

Jamforelseindex

MSCI World IT 10/40 Net TR USD

Fondférmdgenhet 8556 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 549300Y3UW5Y5DPJSO02

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav Geografisk fordelning

Alphabet Inc 8.9% USA 73.9%
Microsoft Corp 79% Holland 7.3%
0/

Amazon.com Inc 6.3% Japan 5.0%

Spanien 3.3%
Broadcom Inc 5.0% —

Tyskland 3.2%
Nintendo Co Ltd 5.0% —

Guernsey 2.2%
ASML Holding NV 4.8% -

Frankrike 2.0%
Apple Inc 4.6% -

PP § Kanada 1.5%
- o

Nvidia Corp 4.6% Likviditet 1.8%
International Business Machines Corp 4.6%
Palo Alto Networks Inc 4.4%

Branschfordelning

Mijukvara & tjanster 43.4%
Hérdvara & halvledare 29.4%
Media 9.9%
Detaljhandel séllankép 6.3%
Finans 6.1%
Sallankopstjanster 3.3%

Likviditet 1.8%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.8°C 71.6%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

2.0

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 0.7%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

33.8%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéndas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen é&r
avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut
och den kan inte &beropas som sadan. Historiska data och analyser
bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken fér all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller
skapa nagon MSCIl-information (tilsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan
begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i nagot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga,
bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk

E-post
info@lannebo.se
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Master Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm




