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Kraftigt uppreviderat [Anebehov satter
press pa langa statsobligationsrantor

Marknadsutveckling under manaden

Trots att den amerikanska statsapparaten aterdppnade i mitten av manaden,
efter en rekordldng nedstdngning, har det varit glest med publicering av
amerikansk makrodata. Arbetsmarknadsstatistik i form av payrolls publicerades
och visade att arbetsmarknaden var nagot starkare an vantat (detta avsag dock
september). Bade inflationssiffrorna och arbetsmarknadsrapporten  for
november har skjutits upp till mitten av december och kommer alltsé forst efter
Fed:s rantebesked den 10 december. Infor decembermétet har centralbanken
darmed begransat med farsk statistik att luta sig mot, vilket ocksé bidragit till att
prissattningen varit ovanligt volatil under manaden. Som lagst prissattes en
sannolikhet pé 30 procent for en sénkning, men nu ligger sannolikheten kring
90 procent. Aven i marknadsrérelserna generellt har november préaglats av
volatilitet. Kryptovalutor har fallit kraftigt, vilket periodvis tyngt risksentimentet.
For manaden som helhet har riskaptiten dock varit god, och temat fér svenska
och europeiska rantor har varit tydligt stigande. USA har daremot gatt i motsatt
riktning, dar saval korta som langa rantor sjunkit med omkring 5 baspunkter
under ménaden.

Vander man blicken mot Sverige har makrodata fortsatt att férbattras samtidigt
som inflationen &verraskade pé uppsidan dar KPIF steg till 3,1 procent vid
senaste matningen. Behovet av ytterligare rantesankningar tycks darmed vara
begransat och marknaden prissatter nu néra 60 procents sannolikhet fér en
rantehdjning redan nésta ar. Riksgdlden publicerade &ven en ny
upplaningsprognos som &ven denna Overraskade tydligt pa uppsidan.
Konsensus var redan en kraftig upprevidering av l&anebehovet, men Riksgalden
hdjde trots detta prognosen dnnu mer an vantat. Totalt ska 216 miljarder kronor
emitteras i nominella statsobligationer under 2026, med fortsatt stort fokus pa
10-arspunkten. Detta kan jamféras med 120 mdr 2025, och cirka 70 mdr 2024.

Givet ranteuppstallet under madnaden sa har avkastningen varit negativ, men da
vi under merparten av manaden haft en kortare ranteduration ar fondens
jamforelseindex sé har avkastningen relativt sett varit battre. Fonden har tappat
0,20 procentenheter under november jamfért med fondens jamforelseindex pa
-0,32 procentenheter.

Utsikter

Givet de senaste inflationsutfallen i kombination med att makrodata fortsatter
att forbattras s har prissattningen av réantehdjningspunkter bade tidigarelagts
och okat for 2026. Som namnt ovan prissatter marknaden nu omkring 60
procents sannolikhet for en rantehdjning fran Riksbanken redan nasta ar. Detta
gor att prissattningen sticker ut i ett internationellt perspektiv dé marknaden
snarare prissatter sankningspunkter fran de flesta storre centralbanker. Vi
behéller var tidigare syn om att en réntehdjning redan nésta ar inte framstar
som sannolik, foérutsatt att ingen ny chock intraffar. | stéllet ser vi riskbilden
fortsatt pé nedsidan och tror att marknadens prissattning gradvis kommer att
justeras nar inflationsutfallen faller de kommande manaderna.

Réntekurvan har samtidigt fortsatt att branta under ménaden, drivet av att
Riksgélden &verraskade med ett stdrre nominellt obligationsutbud an vantat.
Infor syndikeringen av den nya tiodriga statsobligationen i mars bedémer vi att
de langre rantorna sannolikt behdver stiga ytterligare for att attrahera ett
tillrackligt stort investerarintresse.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Obligationsfond &r en aktivt férvaltad rantefond som investerar i svenska
rantepapper med hégsta kreditvardighet och vars likviditet ar god aven i turbulenta

Nyckeltal

tider. Malsattningen &r att dver tiden ge en attraktiv riskjusterad avkastning. Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 3.2 3.1
Lars Kristian Feste Therese Persson
Ranteduration 3.6 -
Fondfakta Kreditduration 2.5 -
Startdatum 2016-08-30 Totalt antal emittenter 12 -
Risk 2/7 Summa 10 storsta 98.3% ~
innehav o
Bankgiro 5022-3825
1 Beraknas p& 24 manader
ISIN SE0006338398
2 Berdknas pa 12 manader
Férvaltningsavgift 0.31%
Transaktionskostnader 0.03%
*Lopande kostnader 0.34%
Jamforelseindex OMRX Total Bond
Fondférmdgenhet 9586 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 549300S20A8EOTNL3L19

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond
koper och saljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

KOMMUNINVEST | SVERIGE AB 18.4%
AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (PUBL) 16.1%
SWEDBANK HYPOTEK AB 16.0%
STADSHYPOTEK AB 13.8%
SWEDEN, KINGDOM OF (GOVERNMENT) 12.9%
NORDEA HYPOTEK AB 8.4%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 5.9%
LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK AB (PUBL) 3.7%
Danske Hypotek AB 2.0%
Borgo AB 1.1%
Forfallostruktur
<1 1.2%
1-3 59.7%
3-5 28.6%
>5 9.6%

Likviditet 0.9%

Geografisk fordelning

Sverige

Likviditet

99.1%

0.9%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information

finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

1.4°C 0.0%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

0.0

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 0.0%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

46.0%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid
for fondens réantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstadende
rantebindningstid for fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgdrs av Lannebos interna beddémning
av vardepapprets kreditvardighet, baserad pa& Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pé lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamfoérelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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